
































KLOVERN siagas

Forslag till dagordning
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10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Stammans dppnande.

Val av ordférande vid stimman.

Uppréattande och godk&nnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Godkannande av dagordningen.

Verkstéallande direktérens anférande.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut om:

a) faststéllande av resultatrékning och balansréakning samt koncernresultatrékning och
koncernbalansrékning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen,

c) ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och verkstallande direktéren, och

d) avstamningsdagar, for det fall arsstamman beslutar om vinstutdelning.

Faststallande av antalet styrelseledaméter samt revisorer och revisorssuppleanter eller

registrerade revisionsbolag.

Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.

Val av styrelseledamoter och styrelseordférande.

Val av revisorer och revisorssuppleanter eller registrerade revisionsbolag.
Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Beslut avseende valberedningens sammanséttning.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att forvarva och overlata bolagets egna aktier.
Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.
Beslut om justerade principer fér avsattning till Kldverns Vinstandelsstiftelse.
Beslut om Optionsprogram 2017.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att vidta smérre justeringar av besluten.
Stdmmans avslutande.



KLOVERN siega

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM OPTIONSPROGRAM 2017 (PUNKT 19)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att infora ett kontantavraknat optionsprogram till ledande
befattningshavare, exklusive verkstéllande direktéren, och nyckelpersoner i Bolaget relaterat till
kursutvecklingen for Kloverns stamaktier av serie B. Programmet foreslas genomféras genom

utgivande av syntetiska optioner ("Optionsprogram 2017").

Styrelsen anser att ett program som langsiktigt kopplar ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner till bolagets langsiktiga vardetillvaxt ar positivt for bolaget. Verkstallande direktéren
omfattas inte i begreppet ledande befattningshavare avseende Optionsprogram 2017.
Optionsprogram 2017 férvantas medféra 6kat engagemang och 6kad motivation fér programmets
deltagare samt medféra att de som omfattas av programmet knyts starkare till KIévern. Dessutom
forvantas Optionsprogram 2017 medfora att deltagarnas och aktieagarnas langsiktiga intressen
sammanlénkas. Optionsprogram 2017 avses omfatta maximalt 30 nuvarande och framtida ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom Kldvern. Kléverns styrelse ar av uppfattningen att
Optionsprogram 2017 kommer att vara till nytta fér Kléverns aktieagare samt att det kommer att bidra

till mojligheterna att rekrytera och behalla kompetenta medarbetare.

For att kunna genomfora Optionsprogram 2017 foreslar styrelsen att arsstamman beslutar om de
huvudsakliga villkoren for att till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner utfarda
syntetiska optioner relaterade till kursutvecklingen for Kloverns stamaktier av serie B under en period

om tre (3) ar.

Forslaget innebar att deltagare erbjuds forvarva syntetiska optioner till marknadspris. Da forvarven
sker till marknadspris uppstar initialt ingen kostnad for Klovern och den framtida kostnaden for bolaget
beror pa kursutvecklingen for Kléverns stamaktier av serie B. Vardet per syntetisk option kan komma

att uppga till hogst 10 ganger optionens forvarvspris.

De syntetiska optionernas sammanlagda varde vid utgangen av Optionsprogram 2017, justerat med

deltagarnas forvarvspris samt erlagt l6senpris, blir Kléverns kostnad for Optionsprogram 2017.

Forslaget har utarbetats tillsammans med externa radgivare och har varit foremal for behandling av

ersattningsutskottet och styrelsen. Forslaget har antagits av styrelsen den 23 mars 2017.

Erbjudandet om forvarv av och ingadende av avtal avseende syntetiska optioner ska beslutas av
arsstamman enligt féljande villkor:
a. Nyckelpersoner och ledande befattningshavare ska erbjudas att férvérva syntetiska optioner till

ett varde motsvarande lagst en (1) manadslon och hégst tre (3) manadsloner. Med manadslon
avses den totala kontantrelaterade bruttolénen per individ baserat pa den aktuella I6nenivan vid
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programstart. Sammanlagt kommer programmet riktas till maximalt 30 personer.
Styrelseledaméter i Klbvern omfattas inte av erbjudandet.

b. Totalt ska hogst 35 000 000 syntetiska optioner utfardas i Optionsprogram 2017.

c. Deltagare i Optionsprogram 2017 ska senast den 15 maj 2017 eller sadant senare datum som
faststalls av styrelsen anmala sig for hur manga syntetiska optioner denne vill forvarva.

d. Anstalldas forvarv av syntetiska optioner ska ske genom att avtal ingds mellan Klévern och den
anstallde pa i huvudsak féljande villkor:

i. En syntetisk option ska ge optionsinnehavaren ratt att fran Kldvern erhalla ett
penningbelopp som beraknas pa grundval av kursutvecklingen for Kléverns stamaktier av
serie B, dock att sddant belopp kan komma att uppga till htgst 10 ganger optionens
forvarvspris. Detta takbelopp kan dock komma att justeras nedat till att uppga till hogst 5
ganger optionens forvarvspris baserat pa objektiva kriterier hanforliga till bolagets
likviditet, soliditet och intjaningsgrad som framgér av den senast publicerade finansiella
rapporten vid tidpunkten fore pakallandet av inlésen,

il Forvarvspriset som erlaggs for optionen ska motsvara marknadsvardet for optionen vid
tidpunkten da den forvarvas baserat pa Black & Scholes,

iii. Lésenpriset per option ska vara 110 % av aktiekursen for Kldverns stamaktier av serie B
vid implementering av Optionsprogram 2017,

iv.  Optionens loptid ska vara tre (3) ar,

V. Optionens inlésensperiod ar 15 maj - 15 juni 2020,

vi.  Optionen ska vara fritt 6verlatbar, med féremal for hembud med rétt for Klovern att
férvarva optionen,
Vii. Deltagarna uppmuntras att aterinvestera erhallet belopp i bolagets aktier, forslagsvis

Kldverns stamaktier av serie B.

e. Styrelsen ska ansvara for den narmare utformningen och hanteringen av Optionsprogram 2017
inom ramen fér ovan angivna huvudsakliga villkor och riktlinjer. Tilldelningen i Optionsprogram
2017 ska beslutas av ersattningsutskottet.

f. Bolagets maximala kostnad for Optionsprogram 2017 uppskattas till ca 66 miljoner kronor.
Kostnadsuppskattningen baseras pa en aktiekurs for Kléverns stamaktier av serie B om 8,79
kronor beraknat pa en 10 dagars genomsnittskurs mellan den 7 mars och 21 mars 2017, samt att
full tilldelning sker och att maximalt utfall uppnas. Féljande rakneexempel avser att tydliggora ett
potentiellt utfall av Optionsprogram 2017. Antag att en anstalld med en bruttomanadslén om
50 000 kronor deltar i programmet. Den maximala insatsen for deltagaren uppgar da till 150 000
kronor, motsvarande tre (3) manadsloner. Om den anstallde utnyttjar hela erbjudandet, skulle en
aktiekurs for Kloverns stamaktier av serie B om 11 kronor eller 12 kronor vid inlésenstillfallet ge
en vinst om 586 957 kronor respektive 1 239 130 kronor. Om aktiekursen ar 10 kronor vid
inlosenstillfallet medfor detta dock en forlust p& 65 217 kronor. En aktiekurs for Kléverns
stamaktier av serie B om 13 kronor skulle ge en teoretisk vinst om 1 891 304 kronor. Eftersom
taket for erhallet pengabelopp ar begransat till hbgst 10 ganger optionens forvarvspris, kan dock
det maximala utfallet for deltagaren i just detta exempel bli hdgst 1 500 000 kronor.

g. Ovriga kostnader for Optionsprogram 2017 &r erséttning till externa rédgivare och administration
av programmet. D& optionerna i Optionsprogram 2017 ar syntetiska leder detta inte till nAgon
utspadning i aktieagandet.

Arsstammans beslut enligt ovan ska fattas med iakttagandet av de majoritetsregler som anges i
aktiebolagslagen 7 kap. 40 §, innebarande att beslutet ska bitradas av aktiedgare representerande

mer an halften av de avgivna résterna.

Stockholm i april 2017
Klévern AB (publ)

Styrelsen
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